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U ime Uprave potpisao:

JP ZELJEZNICE FEDERACIJE BiH d.o.c. Sarajevo

Ul. Musala br. 2

71 000 SARAJEVO )

FINANSIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2014,

ODGOVORNOST UPRAVE ZA FINANSIJSKE EZVJESTAJE

U skladu s vazetim Zakonom o radunovodstvu i reviziji u FBiH, Uprava j e duzna osigurati da finansijski izvjedtaji za svaku
finansijsku godinu budu sastavijeni u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI), koje objavijuje
Qdbor za medunarodnie raunovodstvene standarde (JASB), tako da daju istinitu i objektivnu sliku finansijskog poloZaj i rezultata -

poslovanja za taj period.

Uprava razumno ogekuje da ima odgov_arajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. 1z navedenog razloga,

Uprava i dalje prihvata naelo neogranienosti viemena poslovarija pr izradi finansijskih izvjestaja.

Odgovormnosti Uprave pri izradi finansijskih izvjestaja ukljuCuju osiguravanje:

" e QOdabira i dosfiednog primjenjivanja odgovarajuéih radunovodstvenih politika;.
o Razumnihi opreznih prosudbi i procjena'
a 1' Prfm;enjwan;a vazecuh racunovodstvemh standarda te ‘
e 'Pnpreme fi nansuskih IZVJestaJa po riatelu vremenske neogranicenosti poslovanja osim ako j e nepnmjemo pretpostavm

da ée Drustvo nastaviti svoje poslovie aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodene ispravnih radunovodstvenih evidencija koje ¢e u bilo kojem trenutku s prihvatljivom tatnoséu
od_r'aiavati finansijski poloZaj Drustva, kao i njegovu uskladerost s vazecim Zakonom o raCunovodstvu i reviziji. Uprava je takoder

odgevoma za Cuvanje Drustva, te u skiadu s tim i za poduzimanje razumnih mjera radi sprjedavanja i otkrivanja proneviera i

' ostalih nepravilnosti.

| Q.bre;‘va je odobrila finansijske izviestaje za izdavanje dana 27. februara 2015. godine.

'JP ZELJEZNICE FBiH d.o.0. Sarajevo -
LUl Musala br. 2
71 000 Sarajevo

20. aprila 2015. godine



ﬁe\ma Revita,

[ZVJESTAJ NEOVISNOG REViZORA |
VLASNICIMA | UPRAVI DRUSTVA JP Z?LJEZN!CE FEDERACIJE BiH d.o.0. Sarajevo
Obavifi smo reviziju finansijskih izvjestaja JP ZELJEZNICE FEDERACHE BiH d.o.0., Sarajevo (dalie u tekstu: Drustva), koji obuhvataju

blians stanja na dan 31. decembar 2014. godine, lzviestaj o sveobuhvatnej dobiti, promjenama kapitala i novéanom toku za godinu tada
zavrsen, te le}eskc yz finansiiske |_z.mstaje koje s& Sasfoje od saZetka znatajnin ratunovodsivenih politika i ostahh objasnjavajucih
informacija.

ODGOVORNOST UPRAVE ZA FENANS!JSKE [ZVJESTAJE
Uprava je odgovorna za sastavijanje i objektivan prikaz ovih finansijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim Standardima Finansijskog

Izv;_estavan;a i za oneinterne kontrole za koje Uprava odredi da su polrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvieStaja koji su bez
znatajnog pagresneg prikazivanja, uslijed prijevare ili pogredke. '
ODGOYORNOST REVIZORA

Nasa je odgovornost izraziti mislienje o ovim finansijskim izvjeétajima na osnovi nase reviziie, Reviziju smo obavili u skladu s MedUnamdnEm{"

revizijskim standardima koji nalazu pridrZavanje stikih pravila ¢d strane revizora, te: planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom

p
%

" mjerom. sigurnosli utvrdilo da su. finansijski izvieStaji bez materjaino znadajnih pogresnih ,,,prikazi.van}a,...ﬁ&wz_ijé ukliuguje provodsnje % .

procedura u svhu pribavijanja revizijskin dokaza o iznosima i objavama prikazanim u finansijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisio

prosudbf revizora, ukfugujuéi i procieny rizika materijaino znacajnih pogreSnih prikazivanja u finansijskim izvjestajima keja mogu nastati kao
po"sljedi‘ca prijevareili pogreske. U procjenjivanju tih rizika revizor razmatra interne kontrote relevantne za subjekiovo sastavijanje i objektivan
przkaz finansijskih |2VJestaja u skladu s postojecim okolnostima, & ne u svrhu izcaZavanja misfjenja o uinkovitosti internih kontrola Drustva.
Rewzua isfo tako ukljucu;e ocjenu primjerencsti primijenjenit racunovodstvemh politika, razumnost rafunovodstvenin procjena koje je
def_ inirala Uprava; kaoi ocjenu cjelokupnog pnkaza finansiskih |2VJesta;a.
U'vjefe'ni smia da st Aam pribavijeni reviziiski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajucu osnovu za izrazavanje naseg mislienja.
OSNOVA ZA MISLJENJE § REZERVOM

a) Na dan 31, decembra 2014, godine u finansijskim :zv;estapma Drustvo je iskazalo nekretnine, postrOJenja i oprema u pripremi u

iznosu od £72.736.880 KM. Od toga se izros od 169.759.158 KM odnosi na mvesncue u toku, od fega se znacajan_ iznos odnosi
na investicije u toku koje nisu aktivirane 4 prethodnim periodima. Drustvo nije izvrsila aktiviranje ovih investicija U.trenutku kadasu

sredstva bila spremna za upotrebu iokom 2014, 2012., 2013.,12014. godine, §to ponasem mislienju, nije b skladu's Medunarodnim™-

standardlma finansijskog izvjestavanja (dalje u tekstur MSFI). Usi;ed navedenog, U bilansu stanja na dan 31. decembra 20‘14 godme{ .

" precijerijena je dugotrajna materijalna imovina za iznos akuiulirane amortnzacue odnosno za isti iznos manje ge iskazan akumulrran;
gubltak dok je U bilansu uspjeha manjée zskazan gubitak Eekuce godme I |zn03|ma kaje nisme mogli kvantlf;cxfan _
b) Na dan 31. decembra 2014, godine u finansijskim |zwestajlma Prudtvo je xskazaio nekretnine, postrojenja i 6premu y nefo
knjigovodstvenom iznosu od 1.529.253.100 KM. Znatajan dio ove imovine DrsStvo je steklo prilikom formiranja Jedmsm_enog
preduzeda od interesa za Federaciu BiH. Ova imovina je u trenutku priznavanja b_riznata po trosku sticanja _‘umanj_e_novm Za
obradunatu amortizaciju zakljuéno sa 31. decembrom 2001. godine. Medutim, u ranijim periodima za ovu imovinu izvrSeno je
uskladivanje vrijednosti prema koeficijentima zasnovanim na opitem indeksu rasta cijena koji je uskladivan prema inflacii- Prema
nasem mislieniu, navedene vrilednosti ne predstavijaju realnu osnovu za mierenje vriiednosti sredstava. Na dan 31. decembra
2014, godine Drustvo nije izvr$ilo mjerenje nadoknadive vrijednosti sredstava $to, po nasem midlenju, ﬁije u skfadu s MSFI. Usljed
navedenog, nismo se mogli uvjeriti u iskazane vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, te utinke na akumulirani gubitak u
finansijskim izvjestajima. '
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Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo je iskazalo vrijednost zafiha U iznosu od 24.193.232 KM, Drustvo nije provelo progjeny
neto ostvarive vrijednosti zaliha, $to pe nasem mislienju, nije u skladu s MSFI. Prema fome, nismo se mogli uvjeritt u iskazane
vrijednosti zalina, te uginke na akumulirani gubitak u finansijskim izviestajima. Osim toga, Drudtvo je u toku perioda izvrsilo vanredni
popis zaliha, kojim je utvrden manjak u iznosu 0d 1.232.738 KM, te visak u iznosu od 1.797.918 KM. Kao razlog utvrdenog viska,
odnesne manjka navodi se uvodenje novog informacionog sistema U radunovodstvu hez prethodnog  usaglasavanja
knjigovedstvenog stanja sa stvamim stanjem, $to ukazuie na to da je uvadenje novog infermacionog sisterna rezultirato brojnim
pogreskama u iskazivanju zaliha. Nismo se mogli drugim naginima uvjeriti u kolicine iskazanih zafiha na dan 31, decembra 2014,
godine. Posliedica tih pitanja jest da nismo mogli utvrditi da li su potrebna neka prepravijanja u vezi s evidentiranim i neevidentiranim
zalihama i stavkama od kojih se sastoji bilans uspjeha, izvjestaj o gotovinskom toku i izviestaj o promjenama u kapitalu,

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo je iskazalo vrijednost zaliha u iznosu od 24.193.232 KM. Od navedenog 1znosa, iznos
0d 7.245.894 KM odnosi se na zalihe koje je Drutvo iskazalo kao zalihevan upotrebe. Uvidom u dinamicku listu ovih zaliha utvrdeno
fe da se najvecim dijeiom radi o zalihama materijala koje su nastale demontiranjem stalnih sredstava prilikom realizacije projekta
glavre popravke pruge Konjic — Capfjina ~ DG; na nagin da je utvrdena kelicina evidentirana u korist zaliha | prihoda. U ovom
slugaju, prema nasem mislienju, Drusive nije postupilo u skladu s zahtjevima MSFI- ija koji nalazu da se knjigovodstvena vrijednost

zamijenjenih dijelova prestane priznavati; odnosno da se isknjizi. Shodno navedenom, nie izvréeno umanjenje vrijednosti gornjeg

* stroja Zeljeznicke pruge za procijenjenu vrijednost demontifanog materijala prije nego $to Je izvr§eno uvecanje vrijednosti uslied

investicija. Posljediéno, u finansiiskim izvje3tajima navedena materijalna imovina je na dan 31. decembra 2014. godine precijenjena
7a iznos od naj.manje 7.000.000 KM, u istom iznosu su precijenjene zafihe, fe su podcijenjeni akumuiirani gubici u adekvatnom
iznosu. '

Drustve pesjeduje nekretnine koje iznajmljuje trecim ficima, te od istih ostvaruje prihode od najma. Osnovna djelainost Drustva nije
iznajmijivanje nekretnina. Midlienja smo da je kod Drusiva u skiadu s Medunarodnim raéunovodstvenim standardima (dafje u teksiu:
MRS), adnesno MRS 40 doslo do promjene namjene nekretnina {zemljista i zgrada) $to potvrduje Einjenica da se nekretnine ne
koriste od strane viasnika. Drudtvo navedene nekretnine evidentira u okviru grupe 02, §to po nadem misljenju nije u skladu s MSF.
U skladu s navedenim, nekretnine koje Drustvo iznajmijuje trebaju se, po nadem midlienju, evidentirati u skladu s MRS 40 u okviru
grupe 03, a ne u skladu s MRS 16 u okviru grupe 02. Shodno tome, stavka nekretnine, postrojenja i oprema u finansijskim
izvjestajima je precijenjena u iznosu koji nismo mogli kvantificirati, dok je u istom iznosu podeijenjena stavka invesficijske nekretnine.
Drustvo u billeskama iz finansijske izviestaje nije objavilo sve informacije u skladu s zahtevima Medunarodnih standarda
finansijskog izvjetavanja, odnosno nije u potpunosti objavilo informacije xoje zahtijeva MRS 1 - Prezentiranje finansijskih izvjestaja,
MRS 2-Zaiihe, MRS 7~ 1zvjestaj gotovinskim tokovima, MRS 8 - Racunovodstvene politike, promjene radunovodstvenih procjena
i pogreske, MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, MRS 38 — Nematerijalna imovina, MRS 37 - Rezerviranje, nepredvidive
obaveze i nepredvidiva imovina, MSF| 7 - Finansijski instrumenti: Objavijivanje, MRS 18 - Prihodi, MRS 19 — Primanja zaposlenih
i ostali Standardi relevantni za poslovanje subjekta. Navedeno postupanje, po nagem mislenju, nije u skladu s MSFI. Posijédica tih
pitanja su nepotpune objave na dan 31. decembra 2014. godine.

Drustvo ima dospjelih obaveza prema brojnim dosavijagima starijih od 12 mjeseci, te znafaine iznose obaveza po kreditima. Osim
toga, analizom smo utvrdili da jo§ uvijek ne postoji strateski plan kako unaprijedit postovanje koji bi bio provodiv u praksi. Ovakva
situacija upucuje na postojanje znacajne neizviesnosti u vez sa sposobnoséu Drudtva da nastavi § viemenski neogranitenim
postovanjem, te u skladu s tim ne mera biti u meguénost iskoristit svoju imovinu ili pedmirifi obaveze 1 redovnom toku poslovanja.

Finansijski izvjestaji (i njihove sastavne bilieske) ne objavijuiu ginjenicu.
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M!éLJENJE S REZERVOM .
Frema nadem midljenju, osim za efekte pitanja opisanih u dijelu Osnova za mislienje s rezervom, finansijski izvje$taji prikazuju realno |

" objektivno, u svim znaCajnim aspektima, finansijski polozaj Drustva na dar 31. decembra 2014. godine, te rezuitate njegovog posiovanja i
novéane tokove za godinu koja je tada zavrdila u skiadu s Medunarednim Standardima Finansijskog |zvieStavanja.

ISTICANJE PITANJA
¢ Drudtvo je u toku 2014. godine izvrdilo ispravku pogreske koja je nastala prile najranije prezentiranoga poéetnog perioda, a u vezi

s aktiviranjem investicije ,Projekat Talgo”. Umjesto da je u skiadu s MRS 8, izvr3eno prepravijanje poetnog stanja imovine, obaveza
i kapitala za najranije prezentirani period {§to moZe biti § izvjeStajni period;, DruStvo je u okviru bilansa uspjeha za 2013. godinu
priznalo akumuliranu amortizaciiu za 2010., 2011., 2012.,1 2013. gediny; odnosnc uvecalo rashode amertizacie prethodnog perioda
U iznosu od 6.145.217 KM. Time su rashodi amortizaciie za prethodni period pracijenjeni za iznos od najmanje 2.100.000 KM,
odnosno za rashode amortizacije obradunato primjenom Hnearne metods amoriizaciie pc stopi od 5% za 2011. i 2012. godinu.
Nadalje, u okviru bitansa stanja iskazani su uskiadeni iznosi u koloni za 2013. godinu, dok u izvietaju o promjenama u kapitalu nisu
prikazani efekti ispravke pogredke pojédinagne, vet u prebijenom iznosu na stavel akumufirani gubici. Ispravka pogredke n{ )
priznata na darr 01. januara 24 4. godine, vet-u augusiu 2044, godine. Navedene postupanje, po naSem midlienju, nije uskladu s -
zahtjevima MRS -a 8. Shodno tome, analiticka evidencija ne odgovara finansijskim izvjedtajima DruStva. Posljedica tih pitanja jest
da smo mislienja da su potrebra prepravlijanja u navedenim izvjeétajima, te prepravljanja u analitiékim evidenciiama Drusiva, u
skladu s zahtjevima MRS 8. Nase misfjenje nije kvalificirano u pogledu navedenog.

«  Skredema paznju na &injenicu da je Drustve u postupku registracije viasnistva nad nekretninama Drustva. Finansijski izviestaji su
sastaviieni pod pretpostavkom polpuncg vlasnidtva nad nekretninamia koje su navedene u finansijskim izvjetajima. Medutim,
navedenu pretpostavku treba potvediti naken procesa registracije. NaSe misljenje nije kvalificirano u pogledu navedenog.

»  Skretemo paZnju na &injenicu da je Drustvo izvréilo smanjenje osnovnog kapitala radi pokrica gubitka iz 2013. godine u iznosu od
34.167.264 KM. JP ZELJEZNICE FBiH d.0.0. Sarajevo je u Sluzbenim novinama Federacije Bosne i Hercegoving obavijestilo
povierioce da je spremno izmiriti svoje obaveze il za njik dafi osiguranje. Ovaj postupak nije proveden u sudskom registru. Shodno
névedenom, iznos osnovnog kapitala iskazanog u finansijskim izvjeStajima Drustva ne odgovara iznosu osnovnog kapitalz koji je
iskazan v aktuelnom izvatku iz sudskog registra. Nase mislienje nije kvalificirano u pogledu navedenog.

QOSTALA PITANJA {
Do datuma ovog lzviestaja nije proveden Zakon o finansijskoj konsolidaciji javnog preduzeta Zeljeznice Federacije Bosne i Hercegoving

d.oo. Sarajevo. Qvim Zakonom uredena je finansijska konsolidacija Drustva sa stanjem na dan 31. decembar 2007. godine. Zakonom su
chuhvatene obaveze Drustva po globalnom bilansu iz osnova poslovanja prije rata sa siranim Zeljeznickim upravama; dug Drustva javnim
fondovima i za javne prihode, obaveze javnim fondovima za period od 2008. do 2012. godine, te obaveze po kreditima Drastva za obnovu i
razvoj Zzelieznicke infrastrukture. S tim da nije doSlo do provedbe oveg Zakena, Drustve je tuzilo Federaciju Bosne | Hercegovine na iznos
0d 179.896.802 KM, te se po osnovu navedene tuzbe ofekuje dobfjanje spora. Sredstva koja Federacija u svojstvu viasnika drzavnog kapitala
Drudtva uloZi u konsolidaciju knjizit ¢e se kao povedanje utedca drzavnog kapitala u viasnickoj strukturi u ovom javnom preduzecu. Osnovni
kapital Drustve kanstantno umanjuje zhog pokrica gubitaka dstvarenih u postovanju.

Reviziju finansijskih izviestaia za prethodnu poslovnu godinu obavili smo mi, te sma ¢ istima izrazili misljenje s rezervam.

ReotpipaRenita d.0.0. Cayin
Cazin, 20. aprita 2g15. godine
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71 000 SARAJEVO .
FINANSIJSKI IZVJESTAJ ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, DECEMBRA 2014.

[ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

1
DOBIT IL1 GUBITAK PERIODA
POSLOVNI PRIHOD | RASHOD 7 _
POSLOVNIPRIHODI 7 115.446.348 107.125552
Prinodi od prodaje uginaka 85402729 76416118
Ostali poslovni prifiodi 30.043.619 30.709.434

~ POSLOVNI RASHOD! 136.512.593 137.180.566
Materijalni troskovi 10 16.632.971 17.077.800

" Troskoui placa i ostalih fiénih primanza 1 79.626.137 81742521

Tr_oék_oyi proizvodnih usluga 12 4.465,245 ' 4.651.;988{
Amortizacija o 13 29592 648 28996503

o Trqék__ovi rezgiviranja s 3851615 2438875 1{

© Nemaferjini froskovi 15 2.153.977 i
GUEITAK OD POSLOVNIH AKTIVNOST! 21.086.245 30.055.014
FINANSIJSKI PRIHOD{ | RASHOD! _

 FINANSIJSKI PRIHODI 8 133.488 4455

FINANSIJSK! RASHODS BAT5T67 3.466.105
GUBITAK OD FIRANSIJSKE AKTIVNOSTI 8.342.279 9.051553
GUBITAK REDOYNE AKTIVNOSTI 29.408.5234 39.106.567
OSTAL PRIHODI } RASHODI
OSTALI PRIHODT1 DOBICI 5.494.872 10.136.926
OSTALI RASHOD! 1GUBICI £.026.306 7.305.830
DOBIT PO OSNOVY OSTAL I PRIHODA | RASHODA 1.458.566 283009
PRIHOD] | RASHODI OD USKEADIVANJA VRIJEDNOST! SREDSTAVA _
PRIHOD! [Z OSNOVA USKLABIVAN.A VRIJEDNOSTI SREDSTAVA 491 11.348
RASHOD! IZ OSNOVA USKLABIVANJA VRIJEDNOSTS 5793 58.930 _
GUBITAK 0D USKLADIVANJA VRIJEDNOST) 25302 77582
GUBITAK NEPREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE POREZA 29511977 4545373
NETO GUBITAK NEPREKINUTOG POSLOVANJA , 29.511.977 40565373 &
NETO GUBITAK PERIODA % 29.511.977 40.545,373

! Uskladefio za ispravku pogreske, nife provedeno  skladu s MRS 8.
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FINANSIJSKI IZVIESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2014.

BILANS STANJA

AKTIVA

STALNA SREDSTVA § DUGORDEN! PLASMAN o 1.531.901.634 1.558.023.021
4 Nematerijalna sredstva . ' 18 2.503.989 v_ 3.480.613
Nekrefnine, postrojenja i oprema _ 18 1.529.753.100 1.554 409.311
Ostala (specificna) stalna materjalna sredstva . ' ' 2.491 2.491

Dugoroéni fransijsi plasmani 20 142.104 130606

TEKUCA SREDSTVA E §9.682.793 §3.130.042 7

Zalihe i sredstva namijenjeni prodaji 2 24.193.232 24477289
" Gotovina, kratkorogna polrazivania | kratkorotni plasmani 45.489 561 38.652.753
Gotovina i gotovinski ekvivalenti ' 22 8.748.109 10.245.105
£ Kratkorogna potrazivanja 23 34.128.945 25.622.906
ok Potrazivanie za porez na dodanu viijednost ‘ 24 1.336.343 1.871.273

Aktivha viemenska razgranicenja 25 1.276.164 913.469
 POSLOVNA AKTIVA a i : ‘ . 1621153063
Vanbilansna aktiva : 13.602.514 60.361.340
BKUPNA AKTIVA 1.615.186.9H 1.581.514.403

PASIVA
KAPITAL 26 850.225.286 879.737.364
QOsnovni kapital 886.115.473 920282737
- Gubitak do visine kapitala ' 35.890.087 40,545 373
DUGOROGNA REZERVISANJA ' 27 29.342.369 26.870.738
DUGOROCNE OBAVEZE 28 348.267.224 IT2618.5M
KRATKORGCNE OBAVEZE _ _ _ 371.974.317 339.640.201
Kratkoroéne finansijske obaveze ' ' 29 162.760.015 T 141.884.921
Obaveze iz posiovanja ' ' 0 9.139.343 16.219.100
Cbaveze iz speciitnih posiova ' 19.743.282 © 14701855
Obaveze po osnovl placa, naknada i ostalih primanja zaposlenih 31 176.939.3%9 161.780.590
Druge obaveze 32 1.736.849 1716637
Chaveze za porez na dodanu vrijednost ' 700.760 241.917
Chaveze za ostele poreze i druge dadzbine 954.668 3.095.081

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 33 1715482 2.285.189
' POSLOVNA PAS S 212 '
Vanbilansna pasiva _ 13.602.514 60.351.340
UKUPNA PASIVA ' ‘ 1.615.186.891 1681514403
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iZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

1 : 2 3 4

NOVEAN! TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI ' _ ' o )
Prilivi novea iz poslovnih aktivnosti o _ 104,715,363 90.951.053
Priliv od kupaca | primlieni avansi ) ' ' 82546623 67.735.449
Prilivi od premija.'subvencija, dotacija i sli¢no 21.340.000 19.561.667
Ostali prilivi od poslovnih aktivnost 828.745 3.653.937
QOdiivi novea iz poslovailt aktivnost 89.470.428 87.003.834
Odlivi iz osrova isplate dobavijacima i dati avansi 16.457.451 15136276
Gdlivi iz osniova placa, naknada placa i druga primanja zapoeslenih 65.126.791 §1.640.843
Odlivi iz osnova piacenih kamata ’ 3.761.25¢ 3.953.883
Odlivi iz osnava poreza i drugih dezbina 1.321.704 2757887
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti 2.803.223 3.515.145{
Neto priliv novea iz peslovnih aktivhosti ) _ _ 15244940 7 3.947.218 i
NOVEAN! TOK IZ ULAGACKIH AKTIVNOST! R o

Prifivi novea iz ulagadkih dktivriost] P B . 11.986 “jesser
Prilivi iz osnova prodaje osnovne imevine ' 0 ‘ 397.662
Prilivi iz osnova ostalih dugorocnih finansijskih plasmana : 11.986 845
Odlivi novea iz ulagackih akdivnosti 4.997.573 2.184.160
QOdlivi iz osnova kupovine osnovne imovine 4.997.573 2164.160
Neto odliv novea iz ulagackih aktivnosti 4.985587 1.765.653
NOVCANI TOKOVE IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI

Odlivi novca iz finansijskih aktiviost 41.755.348 8.765.640
Odlivi iz osnava dugorodénih kredita 8.768.649 8.768.649
Cdlivi iz osnova kratkoroZnih kredia _ 2.987.700 0
Neto odiiv novca iz finansijskih aktivhosti ] 14.756.349 8.768.649 .
UKUPNI PRILIVI NOYCA . 104.727.354 91 .349.560
UKUPNI ODLIVI NOVCA 106.224.3560 97.936.643

NEO ODLIV NOVCA _ - _ 1.496.996 £.587.083
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JP ZELJEZNICE FEDERACIJE BiH d.o.0. Sarajevo

Ul Musala br. 2

71000 SARAJEVO

FINANSIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMERA 2014,

BILJESKE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE -
1. Informacije o Drustvu

JP ZELJEZNICE FBiH d.o.0. Sarajeve pruza usluge domaceg i medunarodnog transporta tereta | putnika, posjeduje i odrzava
Zelieznicku infrastrukturu i bavi se ostalim djelatnostima koje sluze za cbavijanje zeljezniékog prometa. JP ZELJEZNICE FBIH

su javno preduzece, a udjelicari drudtva su Federaciie Bosne i Hercegovine i drugi manjinski viasnici. Sjediéte Drugtva je uul.
Musala br.2; Sarajevo. Identifikacioni broj Drustva je 4200450270001. Drustvo je registrirano pod registarskim broiem 065-0-
Reg-06-000614 kod Opéinskog suda u Sarajevu. Ove finansijske izviestaje je pripremila Uprava Druétva. Finansijski izvjestaji su

odobreni za izdavanje 27. februara 2015. godine odiukom Uprave.

2. Osnove pripreme
Finansijski izviestaji Drustva su pripremlieni u skladu s Medunarodnim Standardima Finansijskog !zwestavanja prAmjenor

k!

metode histarijskog troska.

3. Funkcionalna valuta i valuta prezentiranja
Finansijski izvjestaji Drustva prezenfirani su u KM - u koia je funkcionaina vaiuta Drutva.

4. Koristenje procjena i prosudbi

Pri izradi finansijskih izvjestaja Drustva, uprava je koristila odredene procjene i pretpostavke koje utiecu na objavliene prihode,
rashode, imovinu i obaveze te objavijivanje potencijainih obaveza tokom perioda izviestavanja i na datum‘- izvjeStaja. Medutim,
neizvjesnost vezana uz ove pretpostavke i procjene moze rezultirati znacajnim izmjenama kniigovodstvene vrijednosti imovine ili

-

obaveza u buducim periodima.

Kljutne pretpostavke koje se adnose na buduénost i ostal Kljucni izvori procjena neizviesnosti na datum bilansa stanja koje nose
znatan rizik znacajnih izmjena knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obaveza u sliedecoj finansijskoj godini navedene su kako
slijedi:

. i
s . 4
Rezervisanja i nepredvidene obaveze X

Drustvo je izlozeno riziku u nekoliko sudskih sporova. Drudtvo koristi interne i vanjske pravne struénjake kako bi progijenilo ished
svakog sluCaja zasebno te odlucili treba Ti kofi iznos rezervisati u finansijskim izvjestajima. Promjene u ovim prosudbama mogle
bt imati znaCajan utjecaj na finansijske izvjestaje Drustva.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovina

Odredivanje umanjenja vrijednosti imovine ukljucuje koridtenje procjena koje sadrZe, ali nisu ogranicene na uzroke, trenutak |
. fznos umanjenja vrijednosti. Umanjenje vrijednosti temelieni se na mnogim kriterijama poput promjene trziénih usiova,
oekivanjima rasta industrije, pove¢anju frofka kapitala, promjenama budu¢ih moguénosti finansiranja, tehnoloskoj zastarjelost:, .
prestanku pruzanja usluga, tro$kovima zamjene, iznosima placenim u usporedivim transakcijama' i ostalim promjenama okolnosti

koje ukazuju na postojanje umanjenja vrilednosti. Nadoknadivi iznos i fer vrijednosti obitna se utvrGuju metodom diskentiranog -

novéanog toka koji sadrzi razumne pretpostavke o trzistu.

12
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FINANSIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2014,

Utvrdivanje pokazatelja umanjenja vrijednosti, kao i procjena buduéih novéanih tokova | odredivanje fer vrijednosti imovine (il

grupe imovine) zahtijeva od uprave znacajne prociene pri prepoznavanju i vrednovanju pokazatelia umanjenja vrijednosti

ocekivanih novCanih tokova, primjenjivih diskontnih stopa, korisnih viekova upotrebe i ostatka vrijecnosti.
Korisni vijek trajanja imovine
Utvrdivanje korisnog vijeka imovine zasniva se na historijskom iskustvu sa sliénom imovinom, kao i predvidenom tehnoloskom

razvitku i promjenama u Sirim ekonomskim i industrijskim kriterijima. Primjerenost procijenjenog korisnog vijeka trajanja razmatra

se jednom godisnje, ili kad god postoji naznaka znadajnih promjena u pretpostavkama.

a} Promjene u ratunovodstvenim politikama
Usvojene ragunovodstvene politike su u skladu s proslogodisnjim osim ako drugadije nije navedeno i objavliena.

Drustva je tokom godine usvojile sliedece nove i dopunjeng MSFI - jje i tumadenja IFRIC- a. Ukoliko Je primiena standarda if

umacenja utiecala na finansijske izviestaje ili rezultat Drutva, taj je utiecaj naveden.

~ Dodaci MSFI- jima 10, 12 i MRS 27

Mnogi fondovi i sfiéni subjekti su izuzeti od kensofidacije vetine svofih podruznica. Umijesto toga, ti se subjekti mjere po fer
vrijednosti u svecbuhvatnoj dobiti. Dodaci donoijava}u iznimke za subjekte koji udovoljavaju definicii ,Drustva u koja se ulaze” i
koja prikazuju posebne karakteristike. Promjene su napraviiene u MSFI- ju 12 u smislu uvodenja objava koje Drustvo u koje se

ulaZe mora napraviti. Dodaci nisu znacajno utjecali na finansijski polozaj ili rezultat Drustva.
Dodaci MRS- u 32 Prebifanje imovine i obaveza

Dodaci su smjernice za primjenu MRS- a 32 Finansijski instrumenti: Prezentacija, te pojasnjavajt neke od zahijeva za prebijanjem
finansijske imovine i finansijskih obaveza u izviestaju o finansijskom polozaju. Drustvo je usvojilo navedene dodatke. Usvajanje

dodataka nije utjecalo na finansijski poloZaj ili rezultat Drustva.
Dodatak MRS - u 36 Objave vezane uz umanjenje imovine do nadoknadive vtijednosti

Dodatak navodi informacije koje je potrebno objaviti vezano za nadoknadivu vrijednost umanjene imovine ukolika je taj iznos
temelien na fer vrilednosti umanjencj za trodak otudenja. Drugtvo je usvojilo dodatak s datumom stupanja na snagu. Dodatak

nema znacajan uéinak na mjerenje i priznavanje imovine u finansijskom paloZaju ili rezultatu Drudtva.

Dodatak MRS- u 39 Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje ,,Zamjena starih derivativnih instrumenata zastite s
novim“

Dodatak pruza lakde ukidanje raunovodstva zastite kada zamjena starih instrumenata zastite s novima kada glavne ugovome
stranke zadovolji odredene kriterie. Drustvo je usvojilo dodatak s datumom stupanja na snagu. Dodatak nije relevantan za

poslovanje Drustva jer se derivativi ne koriste.
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IFRIC 21 Nameti

Tumacenje se odnosi na MRS 37- Rezervisanja, nepredvidene obaveze i nepredvidena imovina. MRS 7 postavija kriterije za

priznavanje obaveze, a jedan od kriterija je zahtjev da Drustvo ima sadasnju obavezu kao rezultat prolih dogadaja (obavezujuéi

dogadaj). Drudtvo je usvojilo tumadenje s datumom stupanja na snagu. [FRIC 21 nema utjecaja na finansijske izvjestaje Drudtva.

Standardi i tumacenja kojl su objavijeni ali jo$ nisu na snazi:

MSFI 9 ; Fmansus!q mstrumentl
. MSFi 15 PrJhodl od ugovora s kupmma
Dodaci MSFI-ju 11 1 Zajedmck! posiow

7 Dodaci MRS —u 16 i MRS-u 38 amertlzaC!JB

Dodac“i MRSU 161 MRS- u 41 Poljoprwreda '

Dodaci MRS —u 19 * Befinirani plancvi prlmanja

zaposlemh
Promiene u MSF Izwestajm C|kJus 2010-2012
Prom]ene u MSFI ? Izwestajm mklus 2011 2013

Uprava Drustva e tzabrala da ne usvoji ove standarde, izmjene i tumacenje priie nege oni stupe na snagu. Drus’rvo predwda da

Objasnjenja dopustenlh metoda

01 ..j_an.u:ara 20.16_. godine, dopustena ranija primjena "

" Na snazi za godiénje perioda koji poinju na ili nakon:

i 01. ianuara 2018. godine, dopustera ranija primjena

01. januara 2017, godine, dopustena ranija primjena

! 01, januara 2018. godine, dopustena ranija primjena

R

. 01. januara 2016. godine, dopustena ranija primjena

ity

(1. jula 2014. godine, dopustena ranija primjené

f 01 Jula 2014 godme sogranlcemm szuzemma Dopustena ranua pnmjena

01 Jula 2(}14 godme dopustena ranua pnmjena

usvajanie ovih standarda, izmjena i tumadenja nete imati znacajan ufjecaj na finansijske izvietaje Drudtva u periodu inicijaine

primjene.

14
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5. Znalajne raCunovodstvene politike
a) Osnove konsolidacije : :
Ovisna drustva su drustva u kojima Drustvo ima kontrolu nad donoSenjem i provodenjem finansijskih i poslovnin politika. Ulaganja

u ovisna drustva iskazana su po tro$ku sticanja.
b} Strane valute
Transakcije u stranim valutama iskazuju se u funkcionalnoj valuti, primjenjujuéi na iznos u stranoj valuti kurs strane vaiute na
datum transakcije. Monetfame stavke u stranoj valuti iskazuiu se primjenom zakljuénog kursa. FEnanSijski prihadi il gubici po
osnovu kursnih razlika na monetame stavke su razlika izmedu amortizovanog tro_éka u funkgcionalnoj valuti na pocetku perioda,
uskladeno za efektivnu kamatnu stopu i platanja tokom godine, | amortizovanog tro$ka u stranoj valuti evidentirano primjenom
zakljunag kursa. Dobici il gubici od kursnin razlika, koji nastaju prilikom pedmirenja tih transakcija te iz preracuna monetarne
imovine i obaveza izrazeninh u stranim valutama, priznaju se u okviru bilansa uspjeha. Nemonetarme stavke vrednovane po trodku
nabavke, izrazene u stranoj valuti, iskazuju se primjenom kursa strane valute na datum transakcije.
¢} Prihodi
i.  Prihodi od prodaje usluga _
Brustve. priznaje prihode od pruzanja usluga prema stepenu dovrdenosti transakeije na datum izviestaja o finansijskom polozaju.
ii. Prihodi od iznajmljivanja
Prihedi od operativnih najmova se ravnomjemo priznaju u prihod, po linearnoj osnovi tokom trajanja najma, osim kad neka druga
sistemska osnova balje predstavlja vremenski okvir U kojem se smanjuju koristi od upotrebe iznajmljenog sredstva. Prihodi od
iznajmijivanja se priznaju kao ostali paslovni prihadi.
d} Primanja zaposienih
Obaveze koje nastaju po osnovu pruzanja usluga zapeslenika tokom racunovodstvenog perioda priznaju se u nediskontovanom

iznosu kratkoroCnih primanja za koja se ogekuje da ¢e biti isplacena u zamjenu za tu uslugu.
Kratkorocna primanja zaposienih obuhvataju:

« Place za efektivni rad po internim aktima Drustva, porezi i doprinosi po zakonékjm propisima;-
» Naknade za kratkorocna odsustva: godiSnji odmor, drzani i vierski praznici, bolovanje, osim bolovanja koje se moZe
nadoknaditi od zdravstvenih fondova;
+  Topli obrok, prevoz s posia i na posao, regres za godi$nji odmor i ostala zakonom priznata primanja radnika;
« Nenovtane naknade zaposlenima, u koje spadaju zdravstvena zastita, koridtenje automobila, stanava ili drugih dobara
besplatno ili po povlastenaj cijenii porezi | doprinosi koji se placaju na te naknade.r_
TroSkovi minulog rada se priznaju u sveobuhvatnoj dobiti u periodu u kojem su nastal.

Kratkorona primanja zaposlenih priznaju se u okviru izvie$taja o sveobuhvatnoj dobiti u periodu u kojem je uposlenik pruzio
uslugu Drustvu i stekao prave na naknadu, osim primanja zaposlenih koja ulaze u vrijednost zaliha. Drustvo isplacuje ostala
dugorocna primanja zaposlenicima. Ove obaveze ukljucuju troskove jednokratnih otpremnina i jubitarnin nagrada (po godinama

radnog staza).
15
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Planovi definiranih primanja su planovi primanja posliie prestanka zapostenja koji nisu planovi definiranit doprinosa. Obaveza
Drustva u odnosu na definirana primanja racuna se za svaki plan odredujuéi iznos buduce ekonomske koristi Koju bi zaposleni
zaradili kao povrat za pruZene usluge u tekutem i ranijim periodima. Qva obaveza se diskontira na sadasnju vrijednost. Definiranu
obavezu primania zaposlenih rauna neovisni aktuar na godiénjoj- osnovi koriStenjem metode projecirane kreditne jedinice.
Metoda projecirane kreditne jedinice uzima u obzir svaki period radnog staZa iz kojeg proizilazi dodatno povecanje obaveza
poslodavca za utvrdene naknade zaposlenicima i mieri svaku obavezu posebno da bi se utvrdila konacna obaveza. Prihodi il
rashodi nastali izostankom li podmirivanjem chaveze se priznaju kad se izostanak ili podmirivanje dogodi. Obaveza za naknade
je mjerena sadasnjom vrijednoséu buduéeg novéanog toka koristedi diskontnu stopu sliénu kamatnoj stopi na drzavne Obveznice,
gdje su valuta i uslovi drzavnih obveznica uskladeni s valutom i procijenjenim uslovima obaveze za naknade. Aktuarske dabitke/

£
gubitke Drustvo obuhvata u okviru ostale sveobuhvatne dobiti. : 5

e} DrZavna davanja
Drzavna davanja koje je nadoknada za rashode ili gubitke koji su ve€ nastali ii su u svrhu pruZanja trenutne finansijske potpore
Drustvu bez buducih povezanih trodkova, priznaju se u dobit ili gubitak perioda u kojem je nastalo takvo potrazivanje. Drzavna
davanja povezana sa sredstvima iskazuju se u izvie3taju o finansijskom pafoZaju kao odgodeni prihod na sistemskoj i racionalrioj
osnovi tokom korisnog vijeka trajanja sredstva.

fi Finansijski prihodi i finansijski rashodi
Finansijski princdi i rashodi Drustva ukljuduju:

¢ Prihcde od kamafa,

» Rashode od kamata.
Prihadi i rashodi od kamata priznaju se koristenjem metode efektivne kamatne stope.

g) Porez na dobit (
Perez na dobit sastoji se od tekuceg i odgedenog poreza. Porezi se priznaju kao prihod ili kao rashod izuzev u visini u kojoj porez€

nastaje iz transakcije ili dogadaja koji je priznat u ostalu sveobuhvatnu dobit ili postovnog spajanja.

i ?ekﬁc;porez
Tekuce porezne obaveze {sredstva) za tekutii raniji period mjere se u iznosu za koji se ofekuje da te se platiti poreznim viastima

(povratiti od njih), primjenjujuci porezne stope i porezne zakone koji su na snazi na datum izvjeStaja o finansijskom polozaju.
Prebijanje tekucih poreznih sredstava i poreznih obaveza Drustvo pro#odi samo ako su ispunjeni kriteriji.

h) Zalihe
Zalihe se mjere po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno od toga $to je nize. Trodak zaliha predmeta koji se
uobicajeno. ne mogu medusobno razmijenjivatt te dobara i usluga koji su namijenjeni i izdvojeni za specifitne projekte odreduju
se koristenjem specifiéne identifikaciie njihovih individualnih frodkova. U trodak zaliha se ukljuCuju svi trodkovi nabavke, troskovi
konverzije i drugi troskovi koji nastaju prilikom dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju i u sadadnje stanje. Zalihe ne sadrie

trokove pozajmljivanja. Trodkovi nabavke se odreduju primjenom metode prosjednog ponderisanog troska.
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i} Nekretnine, postrojenja i oprema
i.  Priznavanje i mjersnje
Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju po trodku nabavke umanjenom za akumulifanu amortizaciju i gubitke od umanjenja

vrijednosti, ako postoje.

Pored troska nabavke i trodkova koji se mogu direktne pripisati dovadenju imévine na lokaciju i u stanje potrebno da funkcionise
na nacin koji zahtjeva Uprava, troskovi sticanja takeder ukljucuju podetno procijenjene troskove demontaze, uklanjanja sredstva
i obnaﬁfjanja mjesta na kojem je imovina smjestena. Ako se nekretnine, postrojenja | oprema sastoje od nekoliko komponenti sa
razlicitim procijén}enim korisnim vijekom trajanja, individualne znacajne komponente se amortizuju pojedinagno,
U trenutku kada se viSe ne odekuju buduce ekonomske koristi od upotrebe imovine, odnosno onda kad te karisti vige nije moguce
astvarivati kroz upotrebu, & ni kroz prodaju, darovanje i sliéno, jer nemaju nikakvu upotrebnu vrijednost, donosi se odiuka o
rashodovanju te imovine odnosno odluka o definitiviom iskljuéenju iste iz poslovnih knjiga.
Dobit i gubitak koji nastaje otUdenjem stalnih sredstava je razlika izmedu neto prodajné 'vrij-édnosté i knjigovodstvene vrijednost.
Ovaj iznos se obuhvata u ostalim prihodima i dobicima, odnosno u ostalim rashodima i gubicima u okviru bilansa uspjeha.
TroSkovi posudivanja koji se mogu direkino pripisati nabavei, izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine se kapitaliziraju kao
troSak nabavke sredstava.

.  Naknadni izdaci
Drustvo u knjigovodstvenu vrijednost stavki nekretnina, postrejenja i opreme ne priznaje trodak redovnog odrZavanja sredstva.
Ti troSkovi se priznaju u bilansu uspjeha kao rashod perioda u kejem su nastali. Trogkovi redovnog odrZavanja su prvenstveno
troskovi rada i potronog materijala, a mogu ukljudivati i troskove sitnin dijelova. |
Sastavni dijelovi nekih predmeta nekretnina, postrojenia i opreme mogu zahtijevati zamjenu u redovnim viemenskim razmacima.
Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrijednost nekretnine, postrojenja i opreme trodak zamijenjenag dijela sredstva u trenutku

kada Je on nastao, ako su ispunjeni kiiteriji za priznavanje.

Knjigovodstvena vrijednost zamienjenih dijelova se prestaje priznavati u trenutku otudivanja, ili kada se od njegove ugpotrebe il
otudenja ne ocekuju buduce ekanomske koristi. Kad god se obavi veliki pregled trogak tog pregleda se priznaje u knjigovodstvenu
vrijednost tog sredstva nekretnine, postrejenja i opreme kao trosak zamjene ako su zadovoljeni kriteriji sredstva za priznavanie.
iii.  Amortizacija

Amortizirajuti iznos nekog sredstva utvrduje se nakon oduzimanja njegovog ostatka vrijednosti. Amortizacija sredstva zapocinje
kad je sredstvo spremno za upotreby, odnosno kad se nalazi na lokaciji 1 u uslovima potrebnim za koristenje koje je namijenila
uprava. Amortizacija sredstva prestaje na dan kad je sredstvo klasifikovano kao namijenjenc prodaji, ili na dan prestanka
priznavanja sredstva zavisno od toga 3ta je ranije. Amortizirajuéi iznos pojedinag sredstva sistematski se rasporeduje tokom
niegovog korisnog vijeka upotrebe.

Procijenjeni ostatak vrijednosti i korisni vijek upotrebe sredstva se preispituju najmanje jednom na kraju svake posiovne godine.

Zemliidte iimovina u pripremi se ne amortiziju. Imovina u pripremi predstavija nedovrenu imovinu i iskazuje se po trodku nabave.
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iv.  Rekiasifikacija u investicijske nekretnine

Do datuma kada nekretnina koju koristi vlasnik postane ulaganje u nekretnine koje se ovdi po fer vrijednosti, Drustve amortizira
nekretninu i priznaje sve gubitke od umanjenja vrijecnosti koji su nastali. Na taj datum, Drutvo tretira sve razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednost! nekretnine u skladu s MRS 481 njezine fer vrijednosti na isti nacin kao revalorizacijsku rezervu prema
MRS —u 16.

il Nematerijaina imovina

i.  Priznavanje i mjerenje
Drustvo procjenjuje ima li nematerijalno sredstva ograniéen ili neograniden kerisni viigk upatrebe, te ako je ograniéen, odreduie

duzinu korisnog vijeka upotrebe.

Korisni vijek trajanja nematerijalnog sredstva koji proizilazi uz ugovomih ili drugih zakonskih prava ne smije biti duZi od penod%A
vazenja ugovornog ili drugog zakonskog prava, ali moZe biti kraci, u zavisnosti od perioda u kojem subjekt oekuje da ée korisiti |

sredstvo.

Nematerijalna imovina s ograni€enim vijekom trajanja se mjeri po trosku sticanja umanjenom za akumuliranu amortizaciju i

akumulirane gubitke od umanjenja.

Nematerijalnc sredstvo se prestaje priznavati prilkom otudenja, i kada se od njegove upotrebe i otudenja vise ne ocekuju
budute ekonomske koristi. Dobit ifi gubitak koji proizilazi iz prestanka priznavanja nematerijaine imovine priznaje se u bilansu
uspjeha. Metode amortizacije, korisni vijek trajanja i ostatak vrijedrost kontinuirano se kontroliSe na svaki datum izvie$tavanja te
se isto prilagodava ako je potrebno.

fi.  Amortizacija
Amortizacijski iznos nematerijalnog sredstva sa ogranidenim korisnim vijekom trajanja sistemski se rasporeduje tokom
procuenjenog xorisnag vijeka njegove upotrebe koristenjem linearne metode. Amortizacija zapocmje kad je sredstvo raspelozive

za upetrebu. Trosak amortizacije priznaje se u bilansu uspjeha. £

iil.  Maknadni troskovi
Naknadni troskovi se kapitafiziraju samo ako povecavaju budutu ekonomsku korist sredstva na koje se odnose. Svi drugi troskovi

se priznaju u bilansu uspjeha.

k) Investicijske nekretnine .
Ulaganje u nekretnine potetno se mijeri po trodku. Transakcijski tro3kovi se ukljuguju u podetno mjerenje. Trodak kupevine
utaganja cbuhvata kupovnu cijlenu i sve povezane direkine troskove. Nakon podetnog priznavanja sva ulaganja se mijere po

modelu troska.
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1} Finansijski instrumenti
Drustvo Klasificira nederivativnu financijsku imovinu na sliedede kategorije: zajmovi, potrazivanja i ulaganja koja se drZe do

dospije¢a. Nederivativne finansijske obaveze &ini kategorija drugih finansijskih obaveza.

L Nederivativna finansijska imovina
Drutvo inicijaino priznaje zajmove i potrazivanja na datum izmirenja. Sva druga finansijska imovina (ukljuéujuci imovinu
Klasificiranu pa fer vrijednosti kroz bilans uspjeha) se priznaju na datum frgovanja, a to je datum na koji se Drustvo ohavezao na
kupovinu ili prodaju odredene imovine.
Drustvo prestaje priznavati finansijsku imovinu ako ugovorna prava na novéans tokove od finansijske imovine isteknu, ili Drustvo
prenese finansijsku imovinu i prijenos udovoljava zahtjevima prestanka priznavanja. Svaki interes u prenosu finansijske imovine
kaji je stvoren ili zadrZan od strane Drudtva se priznaje kao odvojena imovina ili obaveza.
Finansijska imovina i obaveze se prebijaju i neto iznos se prikazuje u bilansu stanja, samo i isklucivo onda ako Drustvo ima
zakenski provédivo pravo prebijanja priznatih iznosa i namierava ili da namiri neto iznos, iff da reaiizira sredstva i istovremeno
izmiri obavezu. ’
Finanéijski instrument je svaki ugovor kod kojeg istovremeno kod jednog Drustva dolazi do nastanka finansijske imovine, a kod
drugog Drudtva do nastanka finansijske obaveze ili instrumenta viasnickog kapitala. Finansijska imovina ukljucuje gotovinu i

gotovinske ekvivalente, potrazivanja od prodaje kao i druga potraZivanja i finansijsku imovinu koja se drzi do roka dospijeéa.

Drustvo nakon poCetnog priznavanja klasificira ﬂnansijsigu Imovinu na potraZivanja, finansijsku imovinu koja se drzi do roka

-dospijeca, te ostale dugorocne i kratkoroéne finansijske plasmane.

iii. PotraZivanja .
Potrazivanja su finansijska imovina s fiksnim ili ogredivim nacinom platanja kojima se ne trguje na aktivnom tristu. Po potetnom
priznavanju ova imovina se mjeri po njezinoj fer vrijednosti, uvecano u sluéaju finansijske imovine ili finansijske obaveze koja se
ne vodi po fer wrijednosti u dobit ii gubitak za transakcijske tro$kove koji su direkino povezani sa sticanjem ili isporukom

finansijske imovine ili finansijske obaveze.

Nakon podetnog priznavanja ova imovine se mjeri po amotiziranom trosku, primjenom metode efektivne kamatne stope umanjeno
za svaki gubitak od umanjenja.

Umanjenja vrijednosti potraZivanja, u formi ispravki vrijednosti, odgovaraju procijenjencm riziku nenaplativosti istih. KonRre‘tni
slucajevi nenaplativosti potrazivanja mogu dovesti do isknjizivanja pojedinih potraZivanja. Umanjenje vrijednosti potrazivanja od

kupaca vrsi se koristenjem odvojenog konta za ispravku vrijednosti.
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iv.  PotraZivanja od kupaca i druga potrazivanja

PotraZivanja od kupaca i druga kratkoroéna potraZivanja se mjere u iznosu poéetnog priznavanja umanjenom za svaki i gubitak

od umanjenja koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, ako je primienljive. Umanjenje vrifednost. koja imaju formu ispravke
vrijednosti potraZivanja su oCekivani kreditni rizik Drustva. Kankretni slucaj nenaplativosti potrazivanja vode do prestanka
priznavanja istin. Za ispravke vrijednosti, finansiiska imovina sa potencijainom potrebom za ispravku se grupira na osnovu sliénih

karakteristika kreditnog rizika, te se kolektivno testira na umanjenje i otpisuje, ako je potrebno.

Ispravke vrijednosti potrazwama od kupaca se priznaju koriste¢i odvojeni konto ispravke vrijednosti potrazivanja. Iznos gubitka

priznaje se u bilansu uspjeha.

Ako se u sliedetem periodu gubitak od umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se moze objektivio povezati s dogadajem kOj
Je nastao naken priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznat gubitak od umanjenja ispraviia se upofrebom konta sspravke _

vrijednosti. Ukidanje ispravke vrijednosti ne moZe biti veée od prethodne priznatog rashoda, a iznos se priznaje u okvir bilansa

uspjeha.

Smanjenje vrijednosti potraZivanja, adnosno vrijednosno uskladenje potrazivanja, provodi se kada jos uvijek postoji vierovatnost
naplate potrazivanja na temelju utuzenja, prijave u ste¢ajnu masu, i tome sliéno. Kada ne postoji nikakva vierovatnost da hi se
potrazivanje moglo naplatiti, tada se provodi direktan otpis potrazivanja od kupaca.
v.  Nederivativne finansijske obaveze ' -
- Drustvo priznaje finansijske obaveze u izviestaju o finansijskom poloZaju samo i isklju€ivo kada postaje jedna od ugovornih
strana na koju se primjenjuju ugovorni uslovi instrumenta na datum trgovanja. Drustvo prestaje priznavati finansijsku obavezu (il
dio finansijske obaveze) iz izviestaja o finansijskom poloZaju samo i iskljucivo ako je ista nestala, . ako je ugovoma obaveza
podmsrena ispravijena ili istekfa. Drutvo kiasificira nederivativne fi inansijske obaveze u druge kategorije fi inansijskih obaveza.
Takve finansijske obaveze se na podetku priznavanja priznaju po fer vrijednosti uvecano; za transakcijske troskove kaji su'g
direktno povezani sa sticanjem ili |spomkom finansijske obaveze. (
Nakon poetnog priznavanja finanstjske obaveze se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.
Druge finansijske obaveze ukljuduju obaveze prema dobavljatima i druge obaveze.
m) Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju ona salda gotovine i opozivih depozita s dospiietem od tri mjeseca il manje od
datuma pribavijanja koje su predmet neznacajnom riziku promjena u njihovoj fer vrijednosti, te se koriste od strane Drustva za
upravijanje kratkoro¢nim obavezama. ‘

Oroceni depoziti kod banaka
Oroceni depoziti ked banaka klasificiraju se kao finansijska imovina.
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n) Rezervisanja
Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ifi izvedenu) koja je rezultat proslog dogadaja, moze biti

pouzdano prociienjenai ako je vierovatno da ée paodmirenje obaveze zahtijevati odliv resursa koji sadrze ekonomsku korist. 1znes
priznat kao rezervisanje prédstavﬁja najboliu procjenu, na datum izvjestaja bilans stanja, izdataka potrebnih za podmirivanje
postojece obaveze.
i.  Stetni ugovor
Rezervisanje za $tetni ugovor se priznaje kao sadasnja obaveza prema tom ugovoru ¢im se desi ugovor u kojem neizbjeZni
troskovi ispunjenja obaveza prema tom ugovoru prelaze ekonomske koristi koje se oekuju od tog ugovora. Rezervisanje se
priznaje u iznosu koji je manji, izmedu trodka ispunjenja ugovora ili bilo koje naknade i kazne koji nastaju zbog neispunjenja
ugovora. Prije zasebnog rezervisanja za Stetni ugovor, Drutvo priznaje svaki gubitak od umanjenja vrijednosti koji je nastac na
sredstvima koja su predmet ugovora.
o} Najmovi

i, Unajmliena imovina
Najam se klasifikuje kao finansijski najam ako se njime prenose gotovo svi rizici i korist povezani s viasnistvom. Najam se

klasifikuje kao operativni najam ako se njime ne prenose gotova svi rizici | koristi povezani s najmom. Na pocetku trajanja najma
finansiiski najmovi se priznaju u izviedtaju o finansijskom polozaju najmoprimea kao sredsiva i obaveze u iznosima koji su jednaki
fer vrijednosti sredstava koja su predmet najma, ili, ako je niZe, po sadasnjoj vrijednosti minimalnih platanja najma. Politika
amortizaciie za amortizirgjuéa unajmijena sredstva dosljedna je s politikom amortizacije sredstava koja su u vlasnistvu Drustva.
imovina u operativiom najmu se ne priznaje u izviestaju o finansijskom polbiaju.
il.  Pladanje najma

Kod operativnog najma, placanje najma se priznaje kao rashod na linearnoj osnovi tokom trajanja najma, osim kad neka druga
sistematska osnova bolje ne predstavija vremenski okvir korisnikovih koristi. Minimalna placanja najma se ravnomjermo
rasporeduiu izmedu finansijskog troska i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski tro3ak se rasporeduje na periode tokom
trajanja najma, kako bi se postigla konstanta periodicna stopa na preostali salde obaveze. Potencijalne najamnine se tretiraju

kao rashod perioda u kojem nastanu.
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UPRAVLJANJE FINANSLISKIM RIZICIMA

Aktivnosti koje Drustvo obavija izlazu ga raznim finansijskim rizicima: trzi$nom riziku, kreditnom riziku i riziku likvidnosti, Drustvo
nema formaini program upravljanja rizicima, medutim ciefokupne upravijanje rizicima obavlja Sektor finansija Drustva,

TrZisni rizik

Trzi$ni rizik e rizik da fer vrijednost buduéih novéanih tokova finansijskeg instrumenta fluktuira zbag promjena u trzisnim uslovima.
Trzisni rizik obuhvata tri rizika: valutni rizik, rizik kamatne stope | druge cjenovne rizike. Cilj upravijanja trzi$nim rizikom je
upravljanje i kontrola izloZenosti riziku unutar prihvatljivih parametara, dok optimizira povrat. Drustvo ne koristi derivativne
ihstrumente za upravljanje rizicima niti u Spekulativne svrhe.

Valutni rizik

Funkcionalna vaiuta Drustva je bosanska marka {BAM). Odredena imovina denominirana stranim valutama preradunava se{
KM-po vazeCem srednjem kursnu Centralne banke Bosne i Hercegovine na datum izvie$tavanja o finansijskom poloZaju. Razlike :
koje proizilaze iz toga iskazuju se kae prihed ili rashod u bilansu uspjeha, ali ne utjecu na kratkoroZne novéane tokove, Vedinu
svojih prinoda Drustvo ost\}aruje u zemiji. | | | ' |

Kamatni rizik nov€anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope |

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku po osnovu kredita. Glavni finansijski instrumenti Drustva koji nisu vrednovani po fer
vrijednostima su potraZivanja od kupca, ostala potraZivanja, obaveze prema dobavljaéirha i ostale obaveze. Historijski trodak
potrazivanja i chaveza, ukljuCujuci rezervisania, koji podiijeZu uslovima poslovania priblizno je jednak n}ihovb-j fer vrijednosti,
Kreditni rizik

+ Kreditni rizik-se odnosi na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obaveze Sto ¢e rezultirati finansijskim gubitkom
Drustva. Drustvo je usvojilo palitiku da posluje samo sa kreditno pouzdanim strankama i da obezbijedi dovaljno ko[aterala; gdje
se pokaZe kao potrebno, kao sredstvo za umanjenje rizika i finansijskih gubitaka.
PotraZivanja od kupaca {
Drustvo nema znafajnu koncentraciju kreditnih rizika kod jednog lica ili grupe lica sliénih svojstava. Drustvo koristi postupke kojl:.i
osiguravaju na trajnoj osnovi da se usluge pruzaju kupcima odgovarajuce kreditne sposobnosti i da se ne prekoradi prihvatljiva
granica kreditne izlozenosti. Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu

kreditnu historiju.

Nadoknadivi iznos finansijske imovine predstavlja maksimum kreditne izloZenosti. Drustve smatra da se njegova maksimalna

izlozenost edrazava u iznosu potraZivanja umanjenom za ispravku vrijednosti na datum izvjestaja o finansiiskom poloZaiju.

PofraZivanja od kupaca i druga potraZivanja

25.622.906

Drustvo ispraviia na teret rashoda vrijednost potraZivanja za koju se procjeni da ¢e nastati gubici u odnosu na potraZivanja od

kupaca i druga potrazivanja.
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U toky godine Drustvo je izvrSilo rashodovanje po osnovu ispravke vrijednasti i otpisa potraZivanja u iznosu od 1.732.370 KM

(2013: 1.361.788 KM). Uprava vjeruje da su potraZivanja starija od 30 dana za koje nije izvrSeno umanjenje vrijednosti u
potpunosti napiativa, utemeljeno na ponasanju kupca u prodiosti | analizi kreditne sposobnaosti kupca. Napiacena su prethodno
ofpisana potrazivanja u iznosu od 262.488 KM (2013: 412.180).

1.361.768
412.180

Rashodi po osnovu ispravke viijednosti i olpisa pofrazivanja

Napia¢ena otpisana potraZivanja

Novac i novcéani ekvivalenti

Na 31. decembar 2014. godine stanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata iznosiio je 8.748.109 KM (2013: 10.245.105 KM).
Minimalni rejting banaka kod kojih Drudtvo ima depozite je BBB -,

Rizik likvidnosti | |

Rizik likvidnosti definira se kao opasnost od neuskladenosti dospjelosti sredstava’ i obaveza prema izvorina Sredstava u
privrednim druStvima, Sto za posijedicu moZe imati tedkoce s fikvidnoi¢u. Uprava Drustva je odgovorna za upravljanje rizikom
likvidnosti. Politika za upravijanje rizikom likvidnosti Drustva podrazumijeva osiguranje dovoljnih likvidnih sredstava da se
obaveze podmire na vrijeme, u uslovima normalnog i ubrzanog poslovanja, bez rizika nanosenja Stete ugledu Drustva. Drustvo
tezi da iznose novea i novéanih ekvivalenata odrZi na visokom nivou da bi se ocekivani odlivi po esnovu finansijskih obaveza
mogl Zmiriti na vrijeme.

Drustvo je izlozen sliedecim rizicima likvidnosti:

372.565.384
94.030.930
16.067.186

Dugorocni krediti

Kratkoroéni krediti

Obaveze prema dobavijatima
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6. Upravljanje kapitalom

Cili Drustva je da odrzi jaku bazu kapitala da bi se osigurao cdrfivi razvitak, te zadr3alo povjerenje investitora, povjerioca i trzidta
U buduéi razvitak Drustva. Uprava anaiiza povrat na kapital, i izncse dobiti koji mogu biti raspodijeljeni viasnicima. Uprava nastoji
da odrZi balans izmedu visokih povrata na kapital koji mogu biti ostvareni visim nivoom zaduzivanja i prednostima i sigumostu
koje pruZa stabilan iznos kapitala. Cilj Drudtva je da ostvari povrat na kapital iznad 5%; u 2014. godini povrat na kapital je
negativan, te iznosi % -3,35% (2013: -4,41%).

Drustvo analizira kapital koriste¢i odnos izmedu neto zaduZenja i neto kapitala. Za ovu svrhu, neto zaduZenje se definira kao

ukupne obaveze umanjeno za novac i novéane ekvivalente. Kapital cbuhvata sve komponente kapitala u bilansu stanju.

Politika Drustva je da se vrijednost ovog pokazatelja zadrZi ispod 2.00. Prilagodeni odnos neto zaduzZenja i kapitala Drustva né

31. decembar 2014. godine je bio kako slijedi:

720.241.541,15 |

upne obaveze

| Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti 8.748.108,75
Prilagodeno nefo zaduzenje - . " .. . 4934
 Kapital | | 79.737.364, 850.225.384.91 |

| 022538491

Prilagodeni kapital

Odnos prilagodenog neto zadusenja ikapitala -

(
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7. Poslovni pr;hodl

w

 POSLOVNI PRIHOD! -

rrihodi od predaje udinaka

7E416.418
30,709.434

Ostali poslovni prinodi

Prih.odi u‘teku(:em pericdu su heétd v;sl u odnésﬁ né p're.tﬁlomdni F.)errfodr(nKM 8.320.796 KM; 7,77%). Ovo povecanje uzrokovano je.
najznacajnijim dijelom povecanjem prihoda od prodaje ucinaka na domaéem trzistu; odnosno povecanjem prihoda od prodanih
usluga fakturisanog robnog sachracaja koji su u tekuéem periodu iznosili 79.964.719 KM (2013: 69.672.323 KM). U okviru ostalih
prihcda knjizeni su prihodi od dotacija Viade Federacije Bosne i Hercegovine u iznosu od 21.340.000 KM, prihodi od iznajmljivanja
Uiznosu od 7.518.418 KM. {

e

8. Fmansusk;pr;hod;
§ FINANSUSKIPRIFODE

Prihod: od kamata

U tekuéem poslovnom periodu ostvarem sy fi nansuskl prlhodl uiznosu od 133 489 KM (20T3 414 552 KM) Ovi prihodi se odnose

se na prihode od zateznih kamata u iznosu od 120.739 KM, prihode od nominalne kamatne stope na obveznice FBiH u iznosu
od 3.211 KM, te na prihode od ostalih kamata u iznosu od 9.536 KM.

9. Ostali prihodi | dobici
OSTALI PRIHOD! DOB| i

231635

Dobici od prodaje stainih sredstava

Dobici od prodaie materitaia 4.113.219
Viskovi | 248144
Naplatena otpisana potraZivanja 412.180 {
Prihodi po osnovu ugovorene zatite od rizka 2024 -
Otpis obaveza, ukinuta rezervisanja i ostali pribodi 5.129.727

Ostaii prihodi i dobici u poslovnoj 2014. godini iznosili su 5. 494 872 KM (2013 10 136 926 KM) U IZVJestajnom periodu knjizeni
su viskovi zaliha utvrdeni vanrednim popisom u iznosu od 1.827.244 KM. lzvrien i je otpis obaveza prema dobavljagima u iznosu
od 150.236 KM, te otpis ostaiih obaveza u iznosu od 2.724.601 KM. Oprihodovana su rezervisanja za sudske sporove u iznosu
od 113.936 KM.

26



P

Troskovi naknada ostalim fizickim licima

JP ZELJEZNICE FEDERACIJE BiH d.o.0. Sarajevo

Ul. Musala br. 2

71 000 SARAJEVO .

FINANSIJSKI IZVJESTAJ ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 201 4,

10. Materijalni troskovi

17.077.800
" 17.017.800

Materualm troskow

Ukupno matenjainltmskow

izhos promjene ' °

511 Utodene siiovine | material . 1973378 2898342 924 964 31.91%
512 UtroSena energija i gorivo 11.443 668 16.717.094 726.574 6,78%
513 Utro3eni rezervni dijelovi 2.893.608 3.014.109 - 120411 -3,99%
514  Cipis inventara, ambalaZe i autoguma 322227 448 255 -126.028 -28,12%

11. Troskovi plada i ostalih li¢nih priman]a
TROSKOVI PLACA | OSTALIH LICNIH PRIMANJA © -

Trodkovi platai naknada plata zaposlenima

72.735.962
8.933.855
72.704

Troskovi ostalih primanja, naknada i prava zapostenih

o

=520 Troskovi plada : 52.501.449 63.753.354 -1.251.905 -1,96%

521 Troskovi naknada plata 8.646.903 8.982.608 -335.705 -3,74%
223 TroSkovi sluzbenih putovanja zaposlenih 504.443 670.106 _ ~165.663 -24.72%
524 Troskovi ostalih primanja, naknada i materijalnin prava zaposlenika 8.038.115 8.263.74% -225634 -2,73%
527 Trodkavi naknada ¢ianovima odbora, kamisiia i si, 108.596 56,235 52.361 93,11%
529  Trodkovi naknada ostalim fizickim licima . 26832 16.469 10.163 61,71%

Prosjecan broj zaposlenih u 2014. godini iznosio je 3.572 radnika {2013: 3.716).

TroSkovi placa i ostalih licnih primanja zaposlenih u odnosu na prethodnu godinu biljieze smanjenje u iznosu od 1.251.384 M. U
okviru ovih troskova, zabiljeZeno je povedanje troskova naknada &lanovima odbora i sliéno, te trodkova naknada ostalim fizickim

ficima. Smanjenje trodkova pla¢a uzickovano je smanjenjem broja zaposlenih.
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12. Troskovi prmzvodn;h usiuga

Taosxow PROizvcbu‘

Trodkovi proxzvodmh usluga

4651988
'4 651, gsa

Ukupno troskow prmzvcdmh us!uga

Tro$kovi proizvadnih usluga u poslovno; godlm 2014 godlm |zn05||s su 4 455 245 KM (2013 4 651 988 KM) a &ine ih kako Je

navedeno u sledetoj tabeli:

% promjene -

530

Trodkovi usluga izrade i dorade uéinaka 390.836 1.320.332 -329.496
531 Troskovi fransportnih usiuga 1.076.139 17278 1.058.861 6128,48%‘“
532 Trodkovi usluga odrzavanja 2.032.361 2.168.098 -135.737 -5,26%
£33 eTroékovi zakupa 680,150 . 736,773 -56.623 -7,69%
535  Trodkovirekfame i sponzorstia 5.925 68.959 -53.034 -91,41%
536 Trodkovi istrazivanja 1.085 2477 -1.392 -56,20%
539 Troskovi ostalih usiuga 268.748 338.0M1 -69.322 -20,51%

13. Troskovi amor&zzac:ge

AM 0RT¥ZAC¥JA

Trogkovi amomzaczje

28 996 593

Rashodi amortizaciie u teku¢em periodu iznosili su 29.592.648 KM (2013:28.996.593 KM).

14. TroSkovi rezervisanja
TROSKOVI REZERVISANJA

Troskovi rezervisania

2438675

Troskovi rezervisanja odnose se na rezervisanja po osnovi zapocetih sudskih sporova u kojima je Drustvo tuZzena strana.
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15. Nematerijaini troskovi

2272988

Nematerijalni troskavi
2272988

Ukuipno nemaeralni trokovi <.

550 Troskovineproizvodnih usluga 355.030 469.171 114,141 24,33%
551 Troskovireprezentacije 84.303 75.903 8.400 11,07%
552 Troskovi premija osiguranja 101,428 118.427 -16.699 -14,35%
553 Trodkovi platnog promata 137.883 120.716 17.176 14,23%
554 TroSkovi podtanskih i telekomunikacijskih usluga. 332802 321.852 10.850 3,40%
Trodkovi nak o s _ _ )
555 h_;:s ovi poreza, naknada, taksi i drugih dadZbina na teret pravnog 697 515 797 234 29719 409%
556  Troskovi Slanskih doprinosa i sliénih obaveza 332,793 408.667 -75.873 -18,57%
559  Ostali nematerijalni troskovi 12113 30,918 ' §1.185 26261%

16, Finansijski rashodi
- FINANSIISKI RASHODI

Rashodi kamata

9.304.978
21
161.106

Negalivne kursne razlike

Ostali finansijski rashodi

7

i

S

ho ep-c;

s

ke ras

Finansijski rashodi u izvjestajnom periodu iznosili su 8.475.76% KM. Odnose se najz.naéajnijir.n.di}'.elom na‘ﬁnansus

osnovu kamata na dugorocne kredite.

17. Rezultat posiovanja
 REZULTAT POSLOVANJA
Neto gubitak

o
N

Drustvo je u poslovnoj godini 2014. ostvarilo neto guﬁitak Uiznosu od 29.511.977 KM (2013: 40.543.372 KM).
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20. Dugorocni fmansnsk! plasmani

'DUGOROGN FINANSISKE

4204

Ucesce u kapitalu povezanih pravnih lica
Dugoreéni krediti dani u zemlji 59.096
Finansijska sredstva koja se drze do roka dospueca 29479

‘ Ukupno dugorocmfmansuski plasmam " ERE 130 606'7

Ukupm dugorogni finansijski plasmani na 31 12 2014 godme tznosm su 142 104 KM (2013 130 6[}6 KM) Odnose sé na ucesce
u kapitalu povezanih pravnih lica, dugororie kredite dane u zemlji, te finansijska sredstva koja se drze do roka dospijeca. Drustvo
je osnivagi100% - tni udjelicar u Olimpik turs d.0.0. Sarajevo. Vrijednost uloga je 2.000 KM. Pored toga, Drustvo je vlasnik udjela
u ZU Zavod za zdravstvenu zastitu radnika Sarajevo. Vrijednost uloga je 40.031 KM. Navedena Drustva se smatraju p'ovezani{:“
pravnim licima Drustva. Dugoro&ni krediti dani u zemlji odnose se na stambene kredite dane u ranijim periodima poslovanja,
Finansijska sredstva koja se drze do roka dospije¢a adnose se na obveznice Federacije Bosne i Heroegovme nastale na-osnovu

verifikacije ratnih potrazivanja.

Na 31. decembar 2014. godine Drustvo je iskazalo ulaganja u obveznice Federacije Bosne i Hercegovine po osnovu verifikacie
ratnih potrazivanja. Obveznice su u skladu s MRS 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje klasificirane kao ulaganja
koja se drze do dospijeca koje se vode po amortiziranom trosku. Drustvo ne primjenjuje zahtjeve MRS —a 39 u vezi s naknadnim
myjerenjem, odnosna ne izraéunava amortizirani tro§ak. Shodno navedenom, iskazana vn}ednost obvezrnica na 31. decembar
2014. godine ne odgovara njihovom amortiziranom trosku uz primjenu efekiivne kamatne stope. Prema tome, vrijednost

obveznica na datum izvjeStavanja je podeijenjena za iznos od najmanje 19.650 KM,

21. Zalihe

Sirovine, materijal, rezervni dijelovi i sitan inventar R Y _ 24468412 °

Dani avansi . L 8.877 {

Stanje zaliha na dan 31.12.2014. godine iznosilo je 24.193.232 KM (2013: 24.477.289 KM). NajznaCajniji iznos zaliha odnosi se

na zalihe rezervnih dijelova.

22.Gotovina i gotov;nski ekvivalenti
‘GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVAL

Gotovina

1(;45.105

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obunvataju gotovmu s prvobltmm dospuecem tn mjeseca I|I manje | ko;a podluezu néﬁz-'natnom
riziku promjene vrijednosti. Stanje gotovine na 31.12.2014. godine iznasilo je 8.748.109 KM {2014: 10.245.105 KM).
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23 Potraz:vanja od kupaca i druga kratkorocna potraz:vanja

Kupci - povezana pravna lica

Kupci u zemlji - 11778187
Kupci u inostranstvu 1.015.963
Potrazivanja iz specificnih poslova 8.848.225
Druga kratkorocna potraiivanja 2978.864
.Uku pno kratkorocna potrazwan; 25 622 906:?

Ukupna kratkoraéna potrazwanja na 3? 12 2014 godme |zn051la su 34 128 945 KM (2013 25 622 906 KM) Bruto vri jednost
potraZivanja na datum izvje$tavanja iznosi 49.334.080 KM, ispravka vrijednosti 15.205.135 KM, neto vrijednost 34.128.945 KM,
Znatajno povecanje bilieZi stavka potrazivanja od kupaca u zemlji, te potraZivanja od kupaca u inostranstvu. U toku perioda
izvrSeno je-umanjenje vrijednosti potraZivanja u iznosu od 1.732.370 KM. iznos od 599.338 KM adnosi se na uman;enje vrijednesti

potrazivanja od kantonalnih Zavoda za zdravstveno osiguranje.

24 Potrazwan;a za porez na dodanﬂ vruednost

Potrazwanja za parez na dodanu vnjednost

Potrazivanfa za porez na dodanu vrijednost odnose se na najznacajnijim dijelom na porez placen pri uvozu i porez na dodanu

vrijednost obraCunatoga na usluge stranih lica.

25 Aktwna vremenska razgranlcen;a

Aktivna viemenska razgfaniéenja

Aktivna vremenska razgrani¢enja odnose se najvecim dijelom na ukalkulisane prihode za transportni i kontokorentni prihod.
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26. Kapital

KAPITAL

Osnovni kap|ta!

925 282 737’

Gubltak do \n_sme kapitala ‘ 40.545.373

Vruednost ukupnog kapltala Drustva na 31.12.2014. godine iznosila je 850.225.385 KM (2013 879 737 364 KM)V \/ruednost
osnovnog kapitala iznosila je 886.1 15.473 KM KM. Drustvo Je izvrdilo smanjenje osnovnog kapitala 19. novembra 2614, godine
Odlukom Skuptine. Osnovni kapital JP Zelieznice FBIH d.0.0. Sarajevo smanjen je za iznos od 34.167.264,32 KM; &t je iznos
prvobitno utvrdenog gubitka za finansijske izviestaje iz 2013. godine. lznos osnovnog kapitala na datum izvjeStavanja nije

uskladen s iznosom upisanog kapftala u sudskom registru.

27 Dugorocna rezemranja i razgranlcenja

6.707.408
20.163.330

Dugorocna rezerviranja za troskove i r|2|ke

Dugorocna razgraniéenja

Dugoratna razgraniéenja na datum |zv1estavanja |znosﬂa su 29 342 369 KM (2013 28 870.738 KM) Iznos dugoroénih

rezerviranja i razgranicenja odnosi se najznatajnijim dijelom na priznavanje davanja povezanih s sredstvima.

Drustvo priznaje dugoroéna primarija za zaposlene nakon prestanka radnog odnosa. Osnovne pretpostavke za izradunavanje

ove obaveze za godinu koja zavr3ava 31. decembra 2014, gadine su kako slijedi:

Diskonina sfopa

Ocekivana povetanja plata

Kumulativni gubici {doblm) priznati direktno u kapltalu na 01.01. 4.811.534

Trodak tekuge usluge 21931
Trosak kamate 240577
Akiuarski gubici {(dobici) 58.615

Ukupno stvamo platene beneficije

(4?7 8

Sadadnja vrijednost definirane beneficirane obaveze na 31.12.

Na datum izvieStavanja Druétvo je priznalo rezervisahja za sudske sporove u iznoéu od 4.906.996 KM. lznos od 3.2_k1k5.971 KM
odnosi se na tuzbe iz radnih sporova za koje je odliv sredstava vierovatan. lznos od 1.691.025 KM odnosi se na tuzbe protiv

drustva za naknadu Stete | zatezne kamate za koje je odliv sredstava vjerovatan.
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FINANSISKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2014,
Razvitak rezervisanja za sudske sporove prikazan je u narednoj tebeli:

Na 31.12.2013. | | '_ 1795186
Dodavanja ' ' 4176187
Ukidanja ' (1.064.347)

' ‘Na3t422014. N 4906.996

28 Dugoroéne obaveze

 DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorodni kredit

372.565.384
53.187

i ugarocne obaveze R . > SLEN tip 3?2 6‘}8 5?1

Na 31 12.2014, godine dugorocne obaveze Drustva |znosale su 348 267. 224 KM (201 3: 372 618 671 KM) Dugorocne kredfte

Ostaie dugorocne obaveze

- Drustva cine sindicirani krediti; krediti.od Europske banke za obnovu i razvoj (EBRD), E_u;ops.ke,mve_stlmone banke (EIB) i kredifi

Vlade -Portugala i Vlade Spanije. Na 31. decembar 2014. godine Federalno ministarstvo finansiia niie potvrdilo navedene
obaveze. Uprava smatra da ne postoje znatajne razlike. Sindicirani kredit odobren je kod UniCredit Banka d.d. Mostar {75%) i
Intesa Sanpaolo Banka d.d. Sarajevo prema Ugovoru zakijudenom na dan 01. novembra 2010. godine, s ciliem konsclidacije

obaveza Drustva.

Prom;enjwa kamatna stopa

. i e PER}OD srhiaTe
EBRD 944 -§ifra 20008 *- 2.046.990, " 20052018 !
. EBRD 35418 - Sifra 20129/ Swietelsky ' 2010-2021‘;

1 _ oty “aseant T P

W22 Pomieniva

 37.732436,73 KM

T EIB 23376 - Sifra 20128  60.761.553,56 KM |

Kamatna stopa 312% ’

* Federacija Bk PORTUGAL V-ifra 6257091338 KM | 20212033 | 3,12% .
Kamatna stopa125%

VLADA SPARE (PATENTES TALGD ™ e — o

| MADRID}Sifra20023 . 131.??9.896,46 Kn 2012- 2020 1,25.?7,:
Kamatna stopa 5% + 6.mj. EUR]BOR per annum

Smdlclram dugorocm kredits valutnom | h - M‘ ] e WM T
- Klauzulom (UniCredit Banka d.d. Mostari - 43.112.522, 43 KM | 2010-2010 | 5% + 6mj. EURIBOR |
. Intesa Sanpaoio Banka d.d. Sarajevo) B b oot
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29 Kratkorocne fmans:}ske ebaveze

Kratkoroéni kredit uzefi u zem!jE ' 2.987.700

Kratkoroéni dio dugoroénih obaveza 91.043.230
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 47.853.5M
Ukupno kratkorocne fmansuske obaveze 141 884 921 .

Na 31.12.2014. stanje kratkoro&nih flnanS!jSklh obaveza |znosdo Je 162 760 015 KM Najznacajnurm duelom 1skazano stanje
odnosi se na kratkorodni dio dugoroénih obaveza u iznosu od 109.445.469 KM. Od toga se na kratkorocni dio dugorocnog
zaduZenja kod UniCredit bank d.d. Sarajeve odnosi iznos od 8.768.648,76 KM, na kratkoro¢ni dio obaveza po dugoroénom

kreditu prema EBRD i EIB iznos od 78.669.394,26 KM, te na kratkcrocni dio dugorocnog robnog kredita prema Koncar {

Elektritna vozila d.d. Zagreb iznos od 22.007.426,36 KM. Znatajan dio ovih obaveza je iz poCetnog stanja. Ostale kratkoroéne . {

finansijske cbaveze odnose 'se na obaveze za kamate {redovne po kreditima, i zatezne kamate), te na takse na nepovudena

sredstva.

30. Obaveze iz posiovanja

OBAVEZE IZ POSLOVAN

Primljeni avansi, depozutz i kaucije

101.031

Dobavijati, povezana pravna lica 284.638
Dobavljadi u zemljt 7.455 530
Dobavijadi u inostranstvu 8.327.018

50.883

Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze iz posiovanja na 31.12.2014. goding iznosile su 9.139.342 KM (2013: 16.219.100 KM). Znadajno smanjenje zabiljeZeno

je na poziciji cbaveze prema dobavljatima u inostranstvu. Platene su obaveze prema dobavljadu Team System Inficom Services™

GmbH Austrija, koji je tuZio Drustvo uslied neblagovremenog placanja obaveza u oktobru 2010. godine. Tokom 2014. godine i

doslo je provedbe rjeSenja o izvrSenju od strane traZioca izvrsenja.

36

@



=)

i OSTALE KRATKOROCNE OBAV

Stanje paswnsh vremensklh razgramcenja na 31 12. 2014 godine 1zn051lo Je 1 775.1 85 KM. Odnose se najznadajnijim drje}om na
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FINANSIJSKI IZVJESTAJ] ZA GODINU KQJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2014,

31. Obaveze po osnovu placa

154.797 754

6.982.836
no obiaveze N o 161780590
Obaveze po osnovu plaéa, naknada i ostahh primanja zaposlenih na 31.12.2014. godine iznosile su 176.939.400 KM (2013:

Obaveze po osnowu platai naknada plaga

Obaveze za ostala prfmanja zaposlemh

P _osnovu placa

161.780.590 KM). Pitanje neizmirenih obaveza za poreze i doprinose je trebalo biti rijeSeno Zakonom o finansijskoj konsolidaciji

- JP Zelieznice FBiH d.o.0. za peﬁod od 01. januara 2008. gedine do 31. decembra 2012. godine (.Sluzbene novine Federacije

BIH" 4/09) koji nije proveden. Stanje neizmirenih obaveza za PIO, zdravstvo i nezaposlencst na 21. decembar 2012. goding
iznosi 124.735.428 KM.

32. Ostale kratkorocne ohaveze

1.718, 638
241 817
3.095.081

Druge obaveze

Obaveze za porez na dodanu vrijednost

Obaveze za ostale poreze i druge dadzbine

Na 31.12.2014. gedine ostale kratkorodne obaveze iznosile st 3.392.277 KM {2013: 5.053.636 KM). Znadajno smanjenje biljezi

pozicija obaveza za ostale poreze i druge dadzbine. Za obveze za doprinose Vanjskotrgovinskoj komori BiH u iznosu od

1.166.181,67 KM potpisan je sporazum o vansudskom poravnanju i naéinu izmirivanja obaveza na ime &lanarine VTK BiH broj:
01-5-768/14 od 18.04.2014. godine. Do kraja izvjestajnog perioda Drustvo je izmirilo dug u potpunosti. Za obaveze za doprinose
za $ume u iznosu od 593.431 KM, obaveze za turisticku zajednicu u iznosu od 335.429 KM nastupila je zastara te je izwr$en ofpis

stih u korist prihoda.

33. Pasivna vremenska razgranitenja

Pasivna vremenska razgranicenja

2.286.189

unaprijed obraCunate tro§kove.
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34. Druge informacije
a) Operativni najam
Drustva iznajmljuje gradevinske objekte koji nisu kiasificirani kag investiciiske nekretnine.

b) Povezane stranke _
Federacija BiH je ve¢inski viasnik Drustva i zastupa vecinu na skupstini, dajuéi tako Viadi Federacije Bosne i Hercegovine kontroly
nad Drustvom. Nadalje, kao povezane stranke definirani su uprava, nadzomi odbor i njihovi bliski &lanovi porodice.
Napomena: Nisu objavijene visine naknada povezanim strankama, kako to zahtijeva MRS 24.16.
35. Dogadaji nakon izvjestajnog perioda
Nisu nastali nikakvi poslovni dogadaji ifi transakeije zaklju¢no s 31. decembrom 2014. godine koji bi imaii znacajan utjecaj na
finansijske izvjeStaje na dan ili za period tada zavr$en ili da su od takvog znadaja za postovanje Drudtva da bi zahtjjevali ob;'a‘{"

u bilig$kama uz finansijske izvjestaje. t
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IJevizia Revita
UGOVOR O REVIZIJI

Uprava Drustva angaZirala nas je da obavimo reviziju finansijskih izvjeStaja za godinu koja zavrSava na dan 31. decembra 2074.

goding.
U smislu Zakana o radunovodstvu i reviziji, odnosno lana 4. Drustvo se svrstava u kategoriju velikih Drudtava. Drustvo podiijeze
obaveznoj reviziji finansijskih izvjestaja. Nasem izvjeStaju prilazemo revidirane finansijske izvjeStaje, koje ¢ine Bilans stanja,

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, |zvjestaj o gotovinskim tokovima, lzviestaj 0 promjenama u kapitalu i Bilieske uz finansijske

izviestaje.
Usnov za nas angaiman js Ugovor o nebevel usloga eksterne revizife nansiiskib zviedtala za poslovnu 2014, godine

Kao krajnji datum naSeg angaZmana za poslovnu 2014. godinu vrijedi datum {zdavanja konacnog izviestaja neovisnoga revizorag’

Ovaj izvjesta] predstavija dio radne dokumentacije revizora, a treba da sluzi Drustvu za lakde razumijevanje podataka sadrzanih

u finansijskim izvjeStajima. Detaljna kretanja i opisi pozicija finansijskih izvjeStaja Drustva dati su u BiljeSkama uz finansijske
izvieStaie. U vezi s prethodnc navedenim, upuCujemo zainteresirane stranke na koristenje Biljeski uz finansijske izvjestaje
Drustva za razumijevanje vrijednosti iskazanih na pozicijama finansijskih izvje3taja. Mi kao revizori nismo odgovorni za urednost
i nematerijalne pogredke u finansijskim izvje$tajima DruStva. Uprava ima odgovornost za sastavljanje godiSnjih finansijskih
izvjestaja Drusiva u obliku koj je propisan za velicinu i oblik Drustva. Mikae revizori odgovorni smo samo za izraZzavanje midlienja
0 finansijskim izviestajima utemeljeno na rezultatima naSe revizije. NaglaSavamo, da nismo odgovomi da pregledamo sve
transakcije provedene u Drustvu tokom godine, narocito one nematerijaine. Revizija se obavlja na temelju testova kontrola,
testova detalia koji se ohavijaju na temeiju uzoraka i analitickih procedura kojima se potvrduje fogicnost kretanja izmedu pojedinih
pozicija izvjestaia i pravilna primjera racunovodstvenih politika koje moraju biti u skladu s primjenjivim raduriovodstvenim okvirom,
Svajim testiranjem nastojimo ste¢i razumno, a ne apsolutno uvierenje da finansijski izvjestaji ne sadrze materijalno znaéajne
pogresne navode nastale temeljem pogreske ili prevare. Apsolutno uvierenje nije moguce usfjed inherentnih ogranidenia revizijé{ _7
i internih kontrola, $to rezultira neizbjeZivim rizikom da neki pogredni navodi ostanu neotkriveni. lzviestaj o obavljenoj revizij ¢
izdaje se iskljuivo za potrebe viasnika i Uprave Drustva i za nikakve druge potrebe. Ako je predvideno da treéa osoba koristi
izviestaj, pisma, informacije ili preporuke koje smo kao revizeri dali Drudtvu, zadrzavame pravo odredivanja uslova vezanih za
takvu odredbu, te imamo pravo zahtijevati zakljuCivanje direkinog ugovora s revizorom. Ako nije drugadije dogovoreno u

pisanom obliku, ne prihvatamo nikakvu odgovornost osim one koju smo duzni na dan dostavijanja naseg izvjestaja.
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NEGATEVAN RAZVITAK POSLOVANJA ILI OKOLNOSTI KOJE Bl UGROZILE POSLOVANJE
DRUSTVA

U odnosu na prethodni period JP Zelieznice FBIH d.c.0. Sarajevo bilieZe povecanje poslovnih prihoda u iznosu od 8.320.796
KM. Poslavni rashadi su nedto nizi, te su iznosili 136.512.593 KM (2013: 137.180.566). Zabiliezeno je znatajno sman;enje
dugoronih obaveza, uz povecanje kratkoroénih obaveza. Ukupne obaveze su u odnosu na prethodni penod vide 72 7.982.768
KM, dok je kapital manji za iznos od 26.511.979 KM. Neto radni kapital manji je 1 odnosu na prethodni perlod za 25.781.364 KM
Tekuée obaveze su vece od tekuée imoving u iznosu od 362.291 524 KM (2013 276.510.160 KM).

' NEPRAV?LNOSTi UTVRBENE U RACUNOVODSTVENOM SISTEMU DRUSTVA

U raCunovodstvenom sistemu Drudtva utvrdene su nepravilnosti u smislu nepravovremenog aktiviranja investicija, priznavanju
prihoda i rashoda iz prethodnih perioda, neuskladenosti knjigovodstvenin evidencija i ostalih pitanja koja su komunicirana Pismom
Upravi. Na dostavljeno Pismo Upravi, Uprava Drustva se ocitovala, OCitovanja za kofa su postojala dokazi su prihvacena.

U smislu Zakona o ratunovodstvu i reviziji u FBiH, pravna lica finansijske izvieStaje sastavljaju i prezentiraju za postovny godinu

i to za period od G1. januara do 31. decembra tekuce godine sa usporedivim podacima za prethodnu goding,

Za finansijske izvjestaje pravnog lica odgovomo je lice oviasteno za zastupanje pravnag lica, upisano u sudski registar.
Korisnici finansijskin izvjestaja Drustva su keeditori, banke, uposleni, porezna uprava, regulatorna tijela, udjelicar i uprava.
Dielokrug reviziie je revizija finansijskih izvie3taja za 2014. godinu u skladu s Medunarodnim Reviziiskim Standardima.

CINJENICE O KOJIMA SMO DUZNI OBAVIJESTITI UPRAVU

Skretemo paZnju na éinjenice opisane U osnovi za mislienje s rezervom,

NAPOMENE 1 PREPORUKE REVIZORA
Vidjeti Pismo Upravi.

VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANJA

Finansijski izvjeStaji su sastavijeni pod pretpostavkom da pravno lice neograniCeno posluje, te da ¢e nastaviti paslovati i u
doglednoj buducnosti. Drudtvo veé duzi niz godina uz Ostvarenje enormnih gubitaka od poslovanja. Drustvo je s druge strane od
javnog interesa, te smatramo da nece doi do likvidacije istog. Medutim, reorganizacija poslovanjaje po nagem midfienju izvjesna.
Trenutni pokazatelji ukazuju na to da je finansiiski poloza] Drustva ugroZen. Nismo se uvierili u postojanje planova Up{ave kojima
bi se dokazala sposobnog Drustva da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, niti u postojanje bilo kakvih drugih
planova za koje bi smo mogli smatrati da ée isti biti provedivi u buduénosti ili pobolj3ati stanje u Drudtvu. Drustvo ostvaruje
nedovoline finansiiske prihode u odnosu na postojece rashode. Zabiliezeni su znacajni slu¢ajevi kréenja uslova iz ugovora o
kreditima zbog kojih Drudtvo plaéa i penale. Postoje znacajni iznosi tuzbi protiv drutva koji Mogu vjerovatno uzrokovati znagajan

odiiv sredstava u buduéem poslovanju.

Tree stranke koje sufinansiraju poslovanie mogu u buduénosti imati poteSkoéa s isplatom sredstava i sufinansiranjem
poslovanja. Pored toga, u prolosti su zabiljezeni slucajevi materijalnih pogre$aka u finansijskim izvjeStajima. Objave Drustva u

pegledu pretpostavke vremenske necgranienasti poslovanja nisu primjerene.
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Isdeiizja Revita
FMI koji ukazuju na postojanje ugrozenosti viemenske neogranicenosti poslovanja Drustva su kako slijed;:
» Subjekat ima neto obaveze ili neto tekuce chaveze,
»  Subjekat ima negativne kljucne finansijske pokazateffe;
e Postoje znataini gubici u poslovanju, znadajno smanjenje oshovnog kapitala;
+  Postoji nemoguénost isplate povierioca na datume d'ospijeéa; '
«  Postoji nemoguénost postivanja uslova iz ugovorenih kredita.
Poslovni indikatori koji postoje u Drustvu su:
o Poteskoce s upds!eni’cima;
s Negativan razvitak bran3e u kojoj se Drustvo nalazi.
Ostali indikatori koji postoje su:
« Smanjenie osnovnog kapitala; o ‘ )
« Sudski il zakonski postupci protiv druStva koji su u toku i mogu, kad se okon€aju ugroziti poslovanje Drustva;
« Nepostojanie stratedkih planova provedivih u praksi za posfovanje Drustva.
Mi smo misljenja da se situacija strateSke i operativne krize u Drustvu moZe rijeSiti samo kroz adekvatan plan reorganizacije.
Stopa ugesca viastitog kapitala u ukupnej imovini iznosi preke 54 %, medutim pokazuje tendenciju smanjenja.
Smatramo da plan recrganizacije koji bi doveo do poboljsanja finansijskog poloZaja Drustva moze provesti samo kroz stecajni
postupak. Provodenje plana reorganizaciie kroz stecajni postupak imalo bi najmanje negativnih pravnih posliedica na Drustvo u
cjelini {vezano za uposienike, dobavljale, banke, druge kreditore i sliéno). U sluéaju provodenja ovakvog stecajnog postupka,
Zakon o steCajnom postupku ima prioritet (lex specialis) U odnosu na druge pozitivne propise.

PRISTUP DOKUMENTIMA | INFORMACIJAMA

Nisu postojala ograni¢enja u pristupu dokumentima i informacijama. Zakonski zastupnici Drustva daii su nam sva potrebna

abjasnjenja i dokaze. Kao dio dokumentacije o vr3enju revizile pohranili smo pismo s izjavama menad3menta. {

Revizijski dosje je vlasnistve revizorskog Drustva.

POREZNI! | DRUGI PROPISI

Drustvo je obveznik placanja direkinin i indirekinih poreza. Od znacaja za poslovanjé Drustva je Zakon o finansijskoj konsolidaciji

koji nije proveden u za to predvidenom roku.

42

S,

E=ad



ey

£

"

Fisdevizia Revia
FINANSIJSKI POKAZATEL}?

PROCENAT
PROMJENE

POKAZATELJ 2014 2013 7 [ZNOS PROMJENE

Gubitak od poslovrith aktivnost -30.055.014 5.988.760 29.91%

Neto gubitak pericda -4(1.545.372 11.033.394 -27,21%
Posiovni prihod 107.125.552 8.320.796 7%
Poslovni rashodi 137.180.566 667.973 -0,49%
Amortizacija 28.996.593 596.055 2.06%

Troskovi placa i ostalih lignih primanja
. POKAZATELJI PROFITABILNOST .
Povrat na kapital o
 POKAZATELJILIKVIDNOSTI
l Neto radni kapité[ o

81.742.521

-1.816.38¢ -2,34%

2386%

276.510.160 25,781 364 9.32%

Koeficijent takuce likvidnaosti 0,19 0,00 0,768%
Kosficijent ubrzang likvidnosti 0,11 - 001 - 7.46%
Odnos*prodaje i neto radnog kapitala -3,62 0,08 -2,18%

QOdnos neto radnog kapitala i dugoraénih obaveza 0,17 0,03 18,10%
 POKAZATELJI POKRIVENOST! : ' | :

43,94% 1,04% 236%

Koeficijent zaduZenosti
Odnos obaveza | kapitala 0,81 3.75% 4,63%
Index finansijskog rizika - 1,76 58%% 3,.35%

-4,36

- Pokazatelj pokrita kamate

-18,86%

Koeficijent obria potrazivanja 8,37 233 : 27.18%

Trajanje naplate potraZivanja u danima 4359 16,77 3847%
Koeficijent utrzivosti zaliha 4,38 0,40 $,03%
Trajanje obrta zaliha 83.40 6,91 -B,28%
Operativni krug 126,99 9,86 777%
Koeficiien obrta imovine 0,07 0,00 1.96%
Prosiegan vijek t

rajanja dugotrajne imovine 5373 -3,56%

Ukupna imovina 1.681.514.403 £5.327.412 -3,94%

Kratkoroéna imgvina 63.130.042 6.552.751 1(,38%
Kapital 879,737 364 -28.511.979 -3,35%
Kratkorofne obaveze 339.640.202 : 32.334.115 §,52%
Dugoroéne ohaveze 372.618.571 -24.351.347 _-6,54%
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IZJAVA O NEQVISNOSTI

U sklopu preliminamih aktivnosti ocijenili smo neovisnost revizijskog tima u odnosu na Drustvo. U skladu s ovim zaklju¢ili smo
da ne postoje odredene zabrane koje bi nekog od &lanova revizorskeg tima doveli u situaciju da ne moze raditi reviziju. Takoder
nismo utvrdili postojane finansijskog interesa u DruStvu, niti zajmove ili sliéno od klijenta. Poslovne veze s Klijentom tidu se samo
revizije. Ne postoje porodicne i licne veze s zaposlenima u Drustvu. Niko od nagih zaposlenih nije radio u Drustvy koje se revidira
niti ima namjeru da u skorijoj buducnost trazi zaposlenje u Drustvu. Nismo pruzali niti finansijske niti pravne usluge koje bi imale
bitan utjecaj na rieSavanje sudskih sporova. Nika od zaposlenih u revizorskoj kuéi nije obavljao pastove u upravi Drustva. Nismo
vrsili nikakve ispravke u knjizenju. Nadalje, nema slu¢ajeva u kojima je neko od zapostenih u revizorskoj kuéi primao poklone od
Kliienta. Cilena revizile nije znatno manja od prosjeéne trZidne, te odgovara trenutnom stanju u okruzenju. Dokumente za rad

revizije pripremali smo sami.

Niko od ¢lanova revizorskog tima nije pruZao revizorske usmge koje bi znatno utjecale na rezultat revizije. Po samoprocjeni‘
revizori posjeduju dovolino strucnosti za cbavljanje revizije ra kvalitetan nacin. Nismo zastupali kljlenta u pravnim sporovima |
slicno. Ne postoje li¢na poznanstva keja bi dovela do naruSavanja neovisnosti reviziie. Takoder, nema straha od davanja
objektivnog mistjenja i rada revizije s dovo!jhim profesionalnim skepticizmom.

ZAKLJUCAK

Reviziju Drustva ne obavijamo po prvi put. Obavili smo reviziju finansijskih izvje$taja za 2013. godinu, te a istima izrazil misiienje
$ rezervom. Druétvq ie prihvatilo dia preporuka danih u 1zviestaju o obavlienoj reviziji za 2013. godinu. Pored toga, obavili smo
reviziju poslovanja za pericd od 2008. godine do juna 2010. godine. ZabilieZeno je poboijSanje u finansijskom izvjestavanju
Drudtva u odnosu na prethodni period; medutim postoje znacajni nedostaci \ko}i moraju biti ispravijeni u narednim paslovnim
periodima, Naglasavamo, da mi kao revizori nismo odgovorni da pregledame sve transakcije provedene u Drustvu tokom godine,
narocito one nematerijaine. Revizija se cbavlja na temelju testova kentrola, testova detalia koji se obavijaju na temelju uzoraka i

analitickih procedura kojima se potvrduje logicnost kretanja izmedu pojedinih poziciia izvieStaja i pravilna primjens’

racunovodstvenih politika koje moraju biti u skladu s primjenjivim raunovodstvenim okvirom. Svojim testiranjem nastojimo stedi

razumno, a ne apsolutno uvjerenje da finansijski izviestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne navode nastale temeljem

pogreske ili prevare. Zbog toga, znacajni | pogresni navadi mogu ostati neotkriveni.

U Caziny, 20. aprila 2015. godine
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